valora

Protokoll

der 105. ordentlichen Generalversammlung der Aktionire

der Valora Holding AG, Hofackerstrasse 40, 4132 Muttenz
Freitag, 15. April 2011, 15.00 Uhr

Messe Basel, Gebdude 1, Grosser Festsaal, Messeplatz, Basel

Traktanden

1. Genehmigung des Jahresberichts, der Jahresrechnung 2010 der Valora
Holding AG und der Konzernrechnung 2010 der Valora Gruppe, Vergiitungs-
bericht

1.1 Genehmigung des Jahresberichts, der Jahresrechnung und der Konzern-
rechnung
Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung des Jahresberichts, der Jah-
resrechnung 2010 und der Konzernrechnung.

1.2 Vergiitungsbericht (konsultative Genehmigung)

Der Verwaltungsrat beantragt, dem im Geschaftsbericht enthaltenen Vergi-
tungsbericht in einer unverbindlichen Konsultativabstimmung zuzustimmen.

2. Beschlussfassung liber die Verwendung des Bilanzgewinnes der Valora
Holding AG
Der Verwaltungsrat beantragt die Genehmigung der vorgeschlagenen Gewinnvertei-
lung. Bei Genehmigung des Antrages betragt die Dividende CHF 11.50 brutto pro
dividendenberechtigte Namenaktie von CHF 1 Nennwert (vor Abzug von 35%
schweizerischer Verrechnungssteuer) und wird am 26. April 2011 ausbezahlt.

3. Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung
Der Verwaltungsrat beantragt die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats und
der Konzernleitung fir das Geschaftsjahr 2010.

4. Riickkauf von eigenen Aktien der Gesellschaft

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammiung:
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1. die Ermachtigung des Verwaltungsrates zum Zweck der Herabsetzung des Ak-
tienkapitals einen Ruckkauf von bis zu 280°000 Namenaktien der Gesellschaft
durchzufiihren. Der Verwaltungsrat kann das Verfahren zum Riickkauf der Ak-
tien selbstandig und in eigenem Ermessen festlegen; er darf jedoch im Falle ei-
nes Ruckkaufs der Aktien mittels Einrdumung handelbarer Verkaufsoptionen an
die Aktionare den Rucknahmepreis nicht mehr als 35% uUber dem Bérsenkurs
der Aktien im Zeitpunkt der EinrAumung der Verkaufsoptionen ansetzen;

2. die Feststellung, dass die zu erwerbenden Namenaktien zur Vernichtung be-
stimmt sind und daher nicht als eigene Aktien im Sinne von Artikel 659 OR gel-
ten, und dass der notwendige Herabsetzungsbeschluss und die notwendige
Statutenanderung (Anpassung von Art. 3 Abs. 1 der Statuten) der Generalver-
sammlung zu unterbreiten sind.

5. Genehmigte Kapitalerh6hung

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, ihn durch Erganzung der
Statuten zu erméachtigen, das Aktienkapital durch Ausgabe von maximal

840 000 Namenaktien mit Nennwert von je CHF 1 um maximal CHF 840 000 zu er-
héhen (genehmigte Kapitalerhohung). Der Text der beantragten Statutenanderung
lautet wie folgt:

Art. 3b: Genehmigtes Aktienkapital (neu)

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Aktienkapital jederzeit bis zum 15. April 2013
im Maximalbetrag von CHF 840 000 durch Ausgabe von héchstens 840 000 voll-
stdndig zu liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1 zu erhéhen.
Erhéhungen in Teilbetragen sind gestattet. Zeichnung und Erwerb der neuen Aktien
sowie jede nachfolgende Ubertragung der Aktien unterliegen den Beschrankungen
von Art. 4 dieser Statuten.

Der Verwaltungsrat legt den Ausgabebetrag, die Art der Einlagen, den Zeitpunkt der
Ausgabe, die Bedingungen der Bezugsrechtsausibung und den Beginn der Dividen-
denberechtigung fest. Dabei kann der Verwaltungsrat neue Aktien mittels Festuber-
nahme durch eine Bank oder einen anderen Dritten und anschliessendem Angebot
an die bisherigen Aktionare ausgeben. Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, den Han-
del mit Bezugsrechten zu beschranken oder auszuschliessen. Nicht ausgelbte Be-
zugsrechte kann der Verwaltungsrat verfallen lassen oder diese bzw. die Aktien, fur
welche Bezugsrechte eingerdumt, aber nicht ausgelibt werden, zu Marktkonditionen
platzieren oder anderweitig im Interesse der Gesellschaft verwenden.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Bezugsrechte der Aktionare zu entziehen oder
zu beschranken und einzelnen Aktionaren oder Dritten zuzuweisen:

a) sofern die Aktien fur die Ubernahme von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen oder flir die Finanzierung oder Refinanzierung solcher
Transaktionen oder die Finanzierung von neuen Investitionsvorhaben der Ge-
sellschaft verwendet werden;
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b) sofern die Aktien zum Zwecke der Erweiterung des Aktionarskreises im Zu-
sammenhang mit der Kotierung der Aktien an inlandischen Bérsen oder zur Be-
teiligung von strategischen Partnern verwendet werden;

c) wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien zu Marktkonditionen unter ange-
messener Berlcksichtigung des Bdrsenpreises festgesetzt wird.
6. Wahlen in den Verwaltungsrat
Der Verwaltungsrat beantragt die Wiederwahl der Herren:
6.1. Rolando Benedick
6.2. Markus Fiechter
6.3. Franz Julen
6.4. Conrad Loffel
6.5. Bernhard Heusler

fur eine einjahrige Amtsdauer bis zur ordentlichen Generalversammlung 2012.

7. Wahl der Revisionsstelle

Der Verwaltungsrat beantragt die Wahl der Ernst & Young AG als Revisionsstelle fur
das Geschaftsjahr 2011.

Rolando Benedick, Prasident des Verwaltungsrates, heisst die anwesenden Aktionarin-
nen und Aktionare willkommen. Besonders begriusst er die Vertreter der Revisionsstelle,
Frau Stefanie Walter und Herrn Martin Gréli von der Ernst & Young AG. Der Prasident
begriisst weiter Herrn Dr. Oscar Olano als unabhangigen Stimmrechtsvertreter sowie fir
die Statutenanderungen Herrn Dr. Benedikt Suter, Notar. Als Organvertreter heisst er
Herrn Remo Gazzi willkommen.

Der Prasident stellt fest:

e dass zu dieser Generalversammlung gesetzes- und statutenkonform eingeladen
worden sei, ndmlich - je unter Angabe der Traktanden und Antrage des Verwaltungs-
rats - durch 6ffentliche Auskiindigung im Schweizerischen Handelsamtsblatt Nr. 60
vom 25. Marz 2011 sowie zusatzlich durch briefliche Einladung an die im Aktienbuch
eingetragenen Aktionare vom 25. Marz 2011,
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» dass im Vorfeld der Generalversammlung von Aktionaren weder Traktandierungsbe-
gehren noch Antrége zu traktandierten Verhandlungsgegenstanden gestellt worden
seien, und

e dass der Geschaftsbericht mit Jahresbericht und Jahresrechnung und den Berichten
der Revisionsstelle seit dem 25. Marz 2011 am Sitz der Gesellschaft zur Einsicht-
nahme durch die Aktionare auflag und auch tber das Internet abrufbar ist.

o Gemass Art. 13 der Statuten fiihrt der Prasident des Verwaltungsrates den Vorsitz in
der Generalversammlung und bezeichnet den Protokollfiihrer und die Stimmenzéh-
ler. Es sind dies:

Protokollfiihrer: Dr. Adriano Margiotta
Sekretar des Verwaltungsrates

Dr. Benedikt Suter (Notar) zusatzlich zu Traktandum 5
Stimmenzahler: Herr Roger Fix (UBS)

Herr Yves Fuchs (Postfinance)

Frau Deborah Vogt (CS)

Hartmut Zengerle, (BNPP)
alles Vertreter von Banken bzw. Postfinance

Der Prasident stellt ferner den unabhangigen Stimmrechtsvertreter, Herrn Dr. Oscar
Olano, Advokat, Basel vor sowie den Organvertreter, Herrn Remo Gazzi.

Der Prasident erklart, dass gemass Art. 11 der Statuten die Generalversammlung iber
die gestellten Antrage mit dem einfachen Mehr der abgegebenen Aktienstimmen
entscheidet. Ausgenommen hiervon ist die unter Traktandum 5 beantragte genehmigte
Kapitalerhhung. Hierflir bedarf es nach Artikel 12 Ziffer 4 der Statuten einer 2/3
Mehrheit der vertretenen Stimmen.

Wie in der Einladung angekiindigt, erfolgt die Stimmabgabe mittels elektronischen
Abstimmungsgeréaten. Der Président erklart die Handhabung der Gerate und macht
anhand einer Testfrage einen erfolgreichen Probelauf. Fiir Fragen oder andere Antrage
zu den einzelnen Traktanden sind die Aktionare gebeten, sich jeweils an das Votanten-
pult zu begeben und Namen sowie Wohnort zu Handen des Protokolls anzugeben.

Zur Prasenzerfassung wurden die vertretenen Stimmen mittels Strichcode erfasst. Die
Prasenz wird laufend nachgefiihrt, weshalb die wahrend der Versammlung den Saal
verlassenden Aktiondre gebeten sind, Ihr Abstimmungsgeréat und Ihre Stimmzettel
mitzunehmen.
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Der Prasident informiert in seiner Begrlissung kurz tber den aktuellen Stand der
Gesellschaft und zeigt die wichtigsten Ereignisse des vergangenen Jahres auf. Daraufhin
tibergibt er das Wort an Herrn Thomas Vollmoeller, CEO, der eine Ubersicht tiber das
Geschaftsjahr 2010 gibt.

Herr Vollmoeller Gbergibt daraufthin das Wort an Herrn Lorenzo Trezzini, CFO, welcher
im Detail die Erfolgsrechnung und Bilanz des Geschaftsjahres 2010 erlautert.

Als nachstes Uubernimmt erneut Herr Thomas Vollmoeller das Wort, erlautert den Stand
der ,Valora4Growth" Strategie und gibt einen Ausblick fiir 2011/2012, der unverandert
ist.

Der Président dankt den Herren Volimoeller und Trezzini fur ihre Ausfihrungen und
bemerkt, dass Valora weiterhin ein finanziell sehr gesundes Unternehmen ist. Mit einer
Eigenkapitalquote von 43.6 % und einer leichten Nettoverschuldung ist die Bilanzstruktur
der Valora weiterhin dusserst solide.

Der Prasident halt fest, dass Valora im vergangenen Jahr alle fir 2010 gesetzten Ziele
weitestgehend erreicht hat und dankt im Namen des Verwaltungsrats dem Management
und allen Mitarbeitenden.

Der Prasident macht noch einige Erlauterungen zu den bevorstehenden Abstimmungen
der Traktanden 4 und 5.

Der Verwaltungsrat habe in den letzten Jahren mehrfach darauf hingewiesen, dass
operativ nicht-bendtigte flissige Mittel gegebenenfalls an die Aktionare ausgeschuttet
werden sollen. Die unter Traktandum 4 beantragte Ermé&chtigung des Verwaltungsrates
zur Durchfiihrung eines Aktienrtickkaufprogramms wirde erlauben, solche Uberschissi-
ge flissige Mittel, die zum Beispiel im Zusammenhang mit einem Verkauf des Handels-
hauses in Muttenz, der Konzernzentrale, anfallen kénnten, an die Aktionare zurtickzufiih-
ren. Dies wirde allerdings nur getan, falls diese Mittel operativ nicht benétigt werden.

Gleichzeitig muss der Verwaltungsrat in der aktuellen Wachstumsstrategie auch die
Situation in Betracht ziehen, dass sich mehrere Zukaufe gleichzeitig oder in rascher
Folge anbieten kénnten. Im Markt gabe es eine Anzahl interessanter Opportunitaten.
Zudem kdnne man nicht ausschliessen, dass zum Teil auch der Einsatz von Valora
Aktien als Akquisitionswahrung oder als Beteiligungsméglichkeit fiir strategische Partner
am Unternehmen erwiinscht wirde.

Deshalb beantrage der Verwaltungsrat unter Traktandum 5 die Schaffung von genehmig-
tem Aktienkapital. Dieses steigere die finanzielle Flexibilitat. Insbesondere in Situationen,
in denen rasches Handeln notwendig ist, brachte genehmigtes Kapital gegentber
anderen Finanzierungsarten, wie zum Beispiel einem Bond, einen erheblichen Zeitge-
winn.

Es sei die Aufgabe des Verwaltungsrats, standig daflir besorgt zu sein, die Mittel des
Unternehmens im besten Interesse der Gesellschaft und ihrer Eigentimerinnen und
Eigentimer zu verwenden. Entsprechend verfolge er eine klare Akquisitionspolitik: Es
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werde ausschliesslich in Objekte investiert, die in das Kerngeschaft passen und die die
Rentabilitat verbessern. Einzig wenn sich fiir die Gesellschaft eine solche Chance béte,
wirde man gegebenenfalls auf das beantragte genehmigte Kapital zurtickgreifen.

Sollten sich keine solchen Opportunitaten verwirklichen, wiirde man, wie im November
(2010) erlautert, linear mit den vorhandenen Mitteln wachsen kénnen.

Der Président bestatigt die Ziele fiir das laufende Jahr sowie fiir 2012, verweist auf die
gute und kollegiale Zusammenarbeit innerhalb des VR-Gremiums und freut sich daher,
dass sich alle VR-Mitglieder zur Wiederwahl stellen.

Der Préasident erklart die ordentliche Generalversammlung 2011 der Valora Holding AG
als erdffnet und schreitet daraufthin zur Behandlung der Traktanden gemass Einladung.

Prasenz

Der Préasident gibt folgende Prasenz bekannt:

304 anwesende 129'673 Aktien entspr. CHF 129’573 Nennwert
Aktionare

Unabhangiger Stimm- 669727 Aktien entspr. CHF 669727 Nennwert
rechtsvertreter

Depotvertreter 0 Aktien entspr. CHF 0 Nennwert
Organvertreter 387'974 Aktien entspr. CHF  387'974 Nennwert
Total 1187274 Aktien entspr. CHF 1'187'274 Nennwert

1. Genehmigung des Jahresberichts, der Jahresrechnung 2010 der Valora
Holding AG und der Konzernrechnung 2010 der Valora Gruppe, Vergiitungsbe-
richt

1.1 Genehmigung des Jahresberichts, der Jahresrechnung und der Konzern-
rechnung

Der Préasident erldutert den Antrag des Verwaltungsrats und weist darauf hin, dass
die entsprechenden Unterlagen im Finanzteil des Geschéaftsberichtes auf den Seiten
47 - 129 zu finden sind. Er bemerkt, dass der Vertreter der Revisionsstelle ihn infor-
miert hat, dass er den beiden Berichten nichts beizufiigen hat.

Der Prasident eréffnet damit die Diskussion.
Herr Walter Grob, Bern, méchte Auskunft tiber die Arbeitsbedingungen in Deutsch-
land, die Ursachen der erfolgten Einsparungen und Kostensenkungen, sowie uber

die Plane des Konzerns in der Zukunft.

Herr Thomas Volimoeller nimmt zu den einzelnen Punkten unter anderem wie folgt
Stellung:
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Valora ist bemiiht, innerhalb des gesamten Konzerns faire Arbeitsbedingungen zu
schaffen, sowie leistungs- und marktgerechte Léhne zu bezahlen. Zusatzlich wird
grossen Wert auf das Vertrauensverhaltnis zwischen Arbeitnehmer und Arbeitgeber
gelegt, weshalb eine gute Beziehung mit dem Betriebsrat in Deutschland oder der
Gewerkschaft in der Schweiz gepflegt wird.

In Bezug auf die Kostensenkungen und Einsparungen verweist Herr Thomas Voll-
moeller unter anderem auf den Geschaftsbericht, welcher die Massnahmen erlautert,
welche zu den Einsparungen gefiihrt haben.

Herr Vollmoeller nimmt kurz zur neuen Strategie ,Valora 4 Growth" Stellung und er-
wahnt, dass sich gute Opportunitaten im Markt bieten, um die Wachstumsstrategie
des Konzerns erfolgreich umsetzen zu kénnen

Als nachster meldet sich Herr Adriano Agosti, Ziirich, Golden Peaks, zu Wort. Er
spricht dem Management und dem Verwaltungsrat ein grosses Lob aus und bedankt
sich fiir die hervorragende Arbeit in den letzen drei Jahren und wiinscht fur die neue
Wachstumsstrategie einen ahnlichen Erfolg.

Nachdem keine weiteren Wortmeldungen vorliegen, schreitet der Prasident zur Ab-
stimmung.

Die Generalversammlung genehmigt daraufhin mit 1'183'896 Ja-Stimmen, 1’109
Nein-Stimmen und 1208 Enthaltungen den Jahresbericht, die Jahresrechung und
die Konzernrechnung 2010 der Valora Gruppe.

1.2 Vergiitungsbericht

Der Prasident erlautert den Antrag des Verwaltungsrats, dem im Geschéftsbericht
enthaltenen Vergutungsbericht in einer Konsultativabstimmung zuzustimmen. Er
erklart, dass der Verwaltungsrat hiermit erneut die konsultative Genehmigung des
Vergutungsberichts, der einen Bestandteil des Geschéaftsberichts bildet, beantragt.
Er erklart, dass das Ergebnis der Konsultativabstimmung flir Valora nicht bindend ist,
man es aber ernst nehmen werde, da es die Meinung der Aktionarinnen und Aktio-
nare zum Vergltungssystem ausdriicke.

Der Prasident verweist weiter auf die Seiten 141 und 143 des deutschen Geschafts-
berichts, wo der Vergiitungsbericht als Teil des Corporate Governance Kapitels zu
finden ist. Er eréffnet daraufhin die Diskussion zu diesem Traktandum.

Der Prasident schreitet zur Abstimmung nachdem keine Wortmeldungen vorliegen.
Die Generalversammlung genehmigt daraufhin in konsultativer Abstimmung mit

1'079'488 Ja-Stimmen, 97’662 Nein-Stimmen und 8’596 Enthaltungen den Vergu-
tungsbericht.
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Beschlussfassung tliber die Verwendung des Bilanzgewinnes der Valora
Holding AG

Der Verwaltungsrat beantragt die folgende Verwendung des Bilanzgewinnes der
Valora Holding AG:

- Jahresgewinn 2010 CHF 34'163'000
- Gewinnvortrag CHF 44'745'000
- Bilanzgewinn zur Verfligung

der Generalversammlung CHF 78908°000
- Auszahlung einer Dividende von CHF 11.50

pro Aktie CHF  -32'200'000
- Vortrag auf neue Rechnung CHF 46'708°000

Der Prasident erlautert, dass bei Genehmigung dieses Antrages die Dividende
CHF 11.50 brutto pro dividendenberechtigte Namenaktie von CHF 1 Nennwert be-
tragt (vor Abzug von 35% schweizerischer Verrechnungssteuer) und am 26. April
2011 ausbezahlt werde.

Zusatzlich bestétigt die Revisionsstelle in ihrem Bericht, dass der vorliegende Antrag
des Verwaltungsrates tber die Gewinnverwendung Gesetz und Statuten entspricht.

Herr Walter Grob, Bern, meldet sich zu Wort. Er hat eine Frage an die Buchhaltung:
Ob man bei den Reserven keine Reserven mehr habe aus den Kapitalerh6hungen,
welche man steuerfrei ausschitten kénnte.

Herr Trezzini antwortet, dass es sehr geringe Kapitalreserven gibt, welche im Ge-

schéaftsbericht auf Seite 121 ausgewiesen werden. Namentlich betragen die Reser-
ven aus Kapitaleinlagen insgesamt rund CHF 1700°000. Dementsprechend sei das
der maximale Ausschittungsbetrag, welcher steuerfrei ausgeschiittet werden kann.

Weitere Wortmeldungen gibt es nicht und der Prasident schreitet zur Abstimmung.

Die Generalversammlung genehmigt die beantragte Verwendung des Bilanzgewin-
nes mit 1°183’405 Ja-Stimmen, 606 Nein-Stimmen und 1'924 Enthaltungen.

Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung

Der Verwaltungsrat beantragt die Entlastung der Mitglieder des Verwaltungsrats und
der Konzernleitung fur das Geschaftsjahr 2010. Da der Verwaltungsrat und die Kon-
zernleitung als Team zusammenarbeiten, wird Uber die Entlastung gesamthaft abge-
stimmt.

Nachdem keine Voten zu diesem Traktandum vorliegen, schreitet der Prasident zur
Abstimmung, wobei er darauf hinweist, dass die Mitglieder des Verwaltungsrats und
der Konzernleitung vom Stimmrecht ausgeschlossen sind. Dies gilt naturlich auch fur
allfallige Vertreter dieser Personen. Die Stimmen der betreffenden Personen werden
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bei der Abstimmung nicht berucksichtigt und die Anzahl vertretener Stimmen ist ent-
sprechend reduziert.

Die Generalversammlung erteilt den Mitgliedern des Verwaltungsrats und der Kon-
zernleitung mit 1'106'400 Ja-Stimmen, 5169 Nein-Stimmen und 2410 Enthaltungen
Entlastung.

Riickkauf von eigenen Aktien der Gesellschaft

Der Prasident erldutert den Antrag des Verwaltungsrats, die Ermachtigung des Ver-
waltungsrats zur Durchfiihrung eines Riickkaufs von eigenen Aktien der Gesellschaft
zu genehmigen.

Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung:

1. die Ermachtigung des Verwaltungsrats, zum Zweck der Herabsetzung des Akti-
enkapitals einen Rickkauf von bis zu 280'000 Namenaktien der Gesellschaft
durchzufihren. Der Verwaltungsrat kann das Verfahren zum Ruckkauf der Ak-
tien selbstandig und in eigenem Ermessen festlegen; er darf jedoch im Falle ei-
nes Ruckkaufs der Aktien mittels Einrdumung handelbarer Verkaufsoptionen an
die Aktionare den Riicknahmepreis nicht mehr als 35% Uber dem Bérsenkurs
der Aktien im Zeitpunkt der Einrdaumung der Verkaufsoptionen ansetzen;

2. die Feststellung, dass die zu erwerbenden Namenaktien zur Vernichtung be-
stimmt sind und daher nicht als eigene Aktien im Sinne von Artikel 659 OR gel-
ten, und dass der notwendige Herabsetzungsbeschluss und die notwendige
Statutenanderung (Anpassung von Art. 3 Abs. 1 der Statuten) der Generalver-
sammlung zu unterbreiten sind.

Der Prasident schreitet zur Abstimmung nachdem keine Wortmeldungen vorliegen.
Die Generalversammlung genehmigt daraufhin mit 969'979 Ja-Stimmen, 213'411

Nein-Stimmen und 2’829 Enthaltungen die Ermachtigung des Verwaltungsrats zur
Durchfiihrung eines Riickkaufs von eigenen Aktien der Gesellschaft.

Genehmigte Kapitalerhohung

Der Prasident erlautert, dass der Verwaltungsrat mit diesem Antrag die finanzielle
Flexibilitat in der aktuellen Wachstumsphase gewahrleisten méchte. Demzufolge
beantragt der Verwaltungsrat der Generalversammlung, ihn durch Ergénzung der
Statuten zu ermé&chtigen, das Aktienkapital durch Ausgabe von maximal 840 000
Namenaktien mit Nennwert von je CHF 1 um maximal CHF 840 000 zu erhéhen
(genehmigte Kapitalerhéhung).
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Der Verwaltungsrat beantragt der Generalversammlung, die Statuten mit einem neu-
en Artikel 3b zu erganzen. Den genauen Wortlaut kénne man dem Einladungsdoku-
ment entnehmen und er wird hier auch nochmals projiziert:

Art. 3b: Genehmigtes Aktienkapital (neu)

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, das Aktienkapital jederzeit bis zum 15. April 2013
im Maximalbetrag von CHF 840 000 durch Ausgabe von héchstens 840 000 voll-
standig zu liberierenden Namenaktien mit einem Nennwert von je CHF 1 zu erhdhen.
Erhéhungen in Teilbetragen sind gestattet. Zeichnung und Erwerb der neuen Aktien
sowie jede nachfolgende Ubertragung der Aktien unterliegen den Beschrankungen
von Art. 4 dieser Statuten.

Der Verwaltungsrat legt den Ausgabebetrag, die Art der Einlagen, den Zeitpunkt der
Ausgabe, die Bedingungen der Bezugsrechtsaustibung und den Beginn der Dividen-
denberechtigung fest. Dabei kann der Verwaltungsrat neue Aktien mittels Festuber-
nahme durch eine Bank oder einen anderen Dritten und anschliessendem Angebot
an die bisherigen Aktionare ausgeben. Der VVerwaltungsrat ist erméachtigt, den Han-
del mit Bezugsrechten zu beschrénken oder auszuschliessen. Nicht ausgetbte Be-
zugsrechte kann der Verwaltungsrat verfallen lassen oder diese bzw. die Aktien, fur
welche Bezugsrechte eingeraumt, aber nicht ausgelibt werden, zu Marktkonditionen
platzieren oder anderweitig im Interesse der Gesellschaft verwenden.

Der Verwaltungsrat ist ermachtigt, die Bezugsrechte der Aktionare zu entziehen oder
zu beschranken und einzelnen Aktionaren oder Dritten zuzuweisen:

a) sofern die Aktien fir die Ubernahme von Unternehmen, Unternehmensteilen
oder Beteiligungen oder fir die Finanzierung oder Refinanzierung solcher
Transaktionen oder die Finanzierung von neuen Investitionsvorhaben der Ge-
sellschaft verwendet werden;

b) sofern die Aktien zum Zwecke der Erweiterung des Aktionarskreises im Zu-
sammenhang mit der Kotierung der Aktien an inlandischen Boérsen oder zur Be-
teiligung von strategischen Partnern verwendet werden;

c) wenn der Ausgabebetrag der neuen Aktien zu Marktkonditionen unter ange-
messener Beriicksichtigung des Borsenpreises festgesetzt wird.

Der Prasident erganzt, dass gemass Artikel 12 der Statuten dieser Beschluss eine
2/3 Mehrheit der an der Generalversammlung vertretenen Stimmen bedarf.

Im Gegensatz zu den tbrigen Traktanden z&hlen beim Traktandum "Genehmigte
Kapitalerh6hung" alle Stimmenthaltungen als Nein-Stimmen. Dabei wird nicht unter-
schieden, ob auf dem Abstimmungsgerat der Knopf "Enthaltung" gedriickt wird oder
gar kein Knopf auf Ihrem Abstimmungsgerat gedrickt wird. Beides gilt bei diesem
Traktandum als Nein-Stimme.

Der Prasident schreitet zur Abstimmung nachdem keine Wortmeldungen vorliegen.
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Die Generalversammlung genehmigt daraufhin mit 858’885 Ja-Stimmen, 323'630
Nein-Stimmen und 3’453 Enthaltungen die genehmigte Kapitalerh6hung und die ent-
sprechende Statutenédnderung.

Wahlen in den Verwaltungsrat

Der Prasident berichtet, dass mit dem Datum der heutigen Generalversammlung die
Amtsdauer aller Verwaltungsrate endet. Er bemerkt, dass sich die bisherigen Mitglie-
der des Verwaltungsrats, die Herren

Rolando Benedick
Markus Fiechter
Franz Julen
Conrad Loffel
Bernhard Heusler

fur eine neue Amtsperiode zur Verfiigung stellen. Der Verwaltungsrat beantragt die
Wiederwahl samtlicher bisherigen Verwaltungsrate fur eine weitere Amtsdauer von
einem Jahr bis zur ordentlichen Generalversammlung 2012. Statutenkonform erfolgt
die Wahl jedes Mitglieds einzeln.

Nachdem keine Wortmeldungen vorliegen tbergibt der Prasident die Versammlungs-
fuhrung fur die Durchfiihrung seiner Wahl an Herrn Markus Fiechter, Vizeprasident.

Die Generalversammlung wahlt daraufhin Herrn Rolando Benedick mit 1'178'393 Ja-
Stimmen, 6°011 Nein-Stimmen und 1’788 Enthaltungen.

Herr Fiechter tibergibt die Versammlungsflihrung wieder an den Prasidenten.

Die Generalversammlung wahlt Herrn Markus Fiechter mit 1'167'679 Ja-Stimmen,
5'374 Nein-Stimmen und 2‘881 Enthaltungen.

Die Generalversammlung wéahlt Herrn Franz Julen mit 1'177°'472 Ja-Stimmen, 6'234
Nein-Stimmen und 2’360 Enthaltungen.

Die Generalversammlung wahlt Herrn Conrad Loffel mit 1176'504 Ja-Stimmen,
6'883 Nein-Stimmen und 2560 Enthaltungen.

Die Generalversammlung wahlt Herrn Bernhard Heusler mit 1'155'287 Ja-Stimmen,
27'416 Nein-Stimmen und 3’162 Enthaltungen.

Wahl der Revisionsstelle

Der Prasident erlautert den Antrag des Verwaltungsrats zur Wiederwahl der Ernst &
Young AG, Basel, als Revisionsstelle fir die Jahresrechnung und die Konzernrech-
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nung des Geschéftsjahres 2011 fur eine Amtsdauer von einem Jahr bis zur ordentli-
chen Generalversammlung 2012.

Nachdem die Diskussion nicht gewiinscht wird, schreitet der Prasident zur Abstim-
mung.

Die Generalversammlung wahlt die Ernst & Young AG, Basel, mit 1'172'222 Ja-
Stimmen, 10’800 Nein-Stimmen und 2883 Enthaltungen als Revisionsstelle fur das
Geschéftsjahr 2011.

Verschiedenes

Der Prasident teilt mit, dass die nachste Generalversammlung am Donnerstag, 19. April
2012, um 10.00 Uhr wiederum im Congress Center Basel stattfindet.

Als Geschenk fiir die Teilnahme an der Generalversammlung erhalten die Aktionarinnen
und Aktionare eine Tragtasche mit den beliebtesten und neusten Produkten.

Nachdem niemand mehr weiter das Wort verlangt, schliesst der Prasident mit einem
Dank an die Aktionarinnen und Aktionare fur ihr Erscheinen, um 16.45 Uhr die General-
versammlung.

Die Aktionarinnen und Aktionare werden anschliessend zu einem Apéro im Foyer
eingeladen.

Dér Pradident: Deff Profokollfhrer:

Rolando eneaick driano Margiotta
Die Stimmenzéhler:

Roger Fix

Yves Fuchs

Deborah Vogt

Hartmut Zengerle




