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DIE VALORA AKTIE

1 KURSENTWICKLUNG

Generelle Bérsenentwicklung Schweiz. Das Borsenjahr 2017 verlief aus Sicht vieler Schweizer
Anleger iberraschend gut. Diese erfreuliche Entwicklung widerspiegelte im Wesentlichen die
Beschleunigung des globalen Wirtschafts- und Gewinnwachtums sowie die immer noch sehr
tiefe Inflation. Nach den Wahlen in Frankreich Anfang Mai, hatte sich die politische Unsicher-
heit innerhalb der Eurozone deutlich reduziert, was die Markte zusatzlich befliigelte. Insge-
samt blieben die Aktienméarkte in 2017 gegeniiber politischen Turbulenzen weitgehend immun.
Das bessere wirtschaftliche und politische Umfeld schlug sich schlussendlich auch bei den
Wéhrungen nieder. In 2017 wertete sich der Euro gegeniiber dem Schweizer Franken stark auf.
Der SPI, als Vergleichsindex, der ebenfalls Dividenden enthélt, zog praktisch tiber das ganze
Jahr stetig an und erreichte per Ende Jahr ein Plus von rund 19.9%. Das anspruchsvolle Retail-
Marktumfeld préagte den Dow Jones Euro Stoxx Retail, der im Vergleich nur 6.0% an Wert ge-
wann.

Entwicklung der Valora Aktie. Die Aktie der Valora entwickelte sich in den ersten Monaten star-
ker als der Gesamtmarkt und erreichte am 30. Mérz den h6chsten Schlusskurs mit CHF 350.50.
Nach einer kurzen Korrekturphase im Friithsommer konnte die Valora Aktie, nach der Publikati-
on der guten Halbjahresergebnisse Ende Juli, wieder an Dynamik gewinnen. Nach dem tiefsten
Schlusskurs des Jahres von CHF 286.00 am 6. September gewann die Valora Aktie, seit Bekannt-
gabe der BackWerk Akquisition am 18. September, wieder stark an Momentum. Seit Beginn des
Jahres konnten die Valora Aktionére einen Total Return von 16.6 % (inkl. Dividende) erzielen.
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VOLUMEN VALORA AKTIE 2017
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PERFORMANCE-ENTWICKLUNG VALORA 2013-2017
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2 RENDITE FUR AKTIONARE

152

2017 2016 2015 2014 2013
Borsenkurs
Jahresende R CHF 325.00 289.25 209.00 228.40 248.70
Ausschiittung
Dividende A CHF 112,50 12.50 12.50 12.50 12.50
Dividendenrendite % 3.8% 4.3% 6.0% 5.5% 5.0%
Rendite pro Jahr
ohne Dividende S % 12.4% 38.4% -8.5% -8.2% 234.4%
mit Dividende % 16.7 % 44.4 % -3.0% -3.1% 241.1%
_ _ _ 2) _
Durchschnittliche Rendite 2017 2016-2017 2015-2017 2014-2017 2013-2017
1 Jahr 2 Jahre 3 Jahre 4 Jahre 5 Jahre
ohne Dividende % 12.4% 24.7 % 12.5% 6.9% 11.9%
mit Dividende % 16.6 % 30.1% 17.4% 11.5% 17.4%
D Vorschlag
2 Basierend auf Kurs 2012 CHF 185.10
3  AKTIENKENNZAHLEN
2017 2016 2015 2014 2013
Betriebsergebnis (EBIT) je Aktie V' ? CHF 23.05 21.64 16.41 8.99 17.44
Free Cashflow je Aktie 2 9 CHF 23.93 21.74 24.52 10.05 15.10
Gewinn je Aktie 2 CHF 15.26 17.27 12.51 3.13 7.69
Eigenkapital je Aktie ¥ CHF 215.27 158.97 150.68 186.12 215.60
P/E Ratio V) 2 31.12. 21.29 16.75 16.71 72.93 32.35
D Basierend auf der durchschnittlichen Anzahl ausstehender Aktien
2 Fortgefuihrte Geschaftsbereiche
3 Free Cashflow: Netto-Einnahmen aus operativer Tatigkeit abziiglich Netto-Ausgaben aus gewdhnlicher Investitionstatigkeit
4  AKTIONARIATS- UND KAPITALSTRUKTUR
Struktur der registrierten Aktiondre 31.12.2017 31.12.2016

Struktur Bedeutende Aktionare > 5%

15.9 % der Aktien

18.5 % der Aktien

10 gréééfe Aktionare

36.9% der Aktien

37.0% der Aktien

100 gr(‘js;te Aktionare

48.8 % der Aktien

47.8% der Aktien

Herkunft

Schweiz

52.0% der Aktien

50.7 % dér Aktien

Ausland

48.0 % der Aktien

49.3 % der Aktien
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Das Aktienkapital der Valora Holding AG in Héhe von CHF 3.99 Mio. ist in Form von Namen-
aktien, auf CHF 1.00 lautend, unterteilt.

Das bedingte Kapital im Umfang von maximal CHF 84000, entsprechend 84000 Namen-
aktien zu CHF 1.00 Nennwert, wurde von der Generalversammlung am 11. Mai 2000 genehmigt.
Die Aktien kénnen jederzeit durch den Verwaltungsrat zur Sicherstellung bestehender und
kinftiger Managementbeteiligungspldne ausgegeben werden. Das Bezugsrecht der Aktionédre
ist ausgeschlossen. Es besteht keine zeitliche Limitierung. Bis zum 31. Dezember 2017
wurden keine Aktien ausgegeben.

Anléasslich der ausserordentlichen Generalversammlung der Valora Holding AG vom
8. November 2017 haben die Aktiondre einer Kapitalerh6hung von CHF 554401 durch Ausgabe
von 554401 Namenaktien mit einem Nennwert von CHF 1.00 zugestimmt. Die Kapitalerh6hung
wurde mittels einer Bezugsrechtsemission zum Marktpreis («at markety) durchgefiihrt. Beste-
hende Aktiondre der Valora Holding AG erhielten ein Bezugsrecht fir jede Namenaktie, die sie
per 10. November 2017 nach Bérsenschluss hielten. 5 Bezugsrechte gewédhrten deren Inhaber
das Anrecht, 1 neue Namenaktie zu zeichnen. Der Bezugspreis betrug CHF 310.

Anlésslich der ordentlichen Generalversammlung der Valora Holding AG vom 14. April 2016
haben die Aktiondre der Schaffung von genehmigten Aktienkapital im Umfang von héchstens
CHF 250000 durch die Ausgabe von héchstens 250000 Namenaktien mit einem Nennwert von
CHF 1.00 spéatestens bis zum 14. April 2018 zugestimmt.

Auslandische Aktiondre werden wie schweizerische eingetragen. Seit 1920 hat die Gesell-
schaft ununterbrochen eine Ausschiittung an die Aktiondre ausgerichtet.

5 AKTIENKAPITAL

2017 2016 2015 2014 2013

Total Namenaktien ( 3990000 3435599 3435599 3435599 3435599

D Per31.12.
2 Basierend auf der Anzahl ausstehender Aktien per 31.12.

6 STEUERWERTE

Val. Nr. | Per 31.12.2017 | Per 31.12.2016 | Per 31.12.2015 | Per 31.12.2014 | Per 31.12.2013

Namenaktien zu CHF 1.00 208897 325.00 289.25 209.00 228.40 248.70
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5-JAHRES-UBERSICHT

Prozentzahlen und Summen basieren auf den ungerundeten Zahlen der Konzernrechnung

D Aus fortgeftihrten Geschaftsbereichen

31.12.2017

31.12.2016

31.12.2015

31.12.2014

154

31.12.2013

1882 1872 1838 1647 1690
1031 1014 990 702 649
880 543 471 459 404
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