FINANZBERICHT VALORA 2018
INFORMATIONEN FUR INVESTOREN

DIE VALORA AKTIE

1 KURSENTWICKLUNG

Generelle Borsenentwicklung Schweiz. Das Borsenjahr 2018 verlief aus Sicht vieler Schweizer
Anleger enttduschend. So verlor der breit gefasste SPI Index im Jahresverlauf —8.6 %. Im inter-
nationalen Vergleich schneidet der hiesige Aktienmarkt damit noch relativ gut ab, obwohl

es sich um das grosste Minus seit 2008 handelt. So verloren in der Euro-Zone der Euro-Stoxx-
50-Index —12.0% und der deutsche DAX mit —18.3% deutlich an Boden. Lediglich in den USA
kamen die Anleger mit einem blauen Auge davon, so wies der S&P 500-Index ein Minus von
—4.4% aus. Auch der Branchenindex Dow Jones Euro Stoxx Retail konnte mit -5.0% ein verhalt-
nismaéssig niedriges Minus verzeichnen.

Zu Jahresbeginn sah die Bérsenentwicklung zunéchst noch gut aus. Die in allen Regionen
synchron wachsende Wirtschaft versprach positive Signale. Vor allem in den USA bescherten
die Steuererleichterungen den Unternehmen ausserordentlich hohe Gewinnzuwéchse. Aller-
dings gesellten sich mit dem seit Monaten schwelenden Handelsstreit zwischen den USA und
China sowie anderen politischen Themen (z.B. Brexit und Italien) weitere Belastungsfaktoren
hinzu. Spatestens im Herbst, als der Internationale Wahrungsfonds seine Wachstumsprogno-
sen nach unten korrigierte, triibte sich die Stimmung unter den Investoren merklich ein.

Entwicklung der Valora Aktie. Nachdem die Valora Aktie in den Jahren 2016 (+44.4%) und 2017
(+16.6 %) deutlich tiber dem Gesamtmarkt notierte, so entwickelte sie sich auch 2018 zunéchst
tiber dem Gesamtmarkt und anschliessend bis zur Jahresmitte seitwérts. Am 22. Januar und
27. Februar erreichte die Valora Aktie im Jahresverlauf den héchsten Schlusskurs mit CHF 358.50.
Seit der Publikation der Halbjahresergebnisse Ende Juli hat die Valora Aktie an Dynamik verlo-
ren. Insbesondere die Unsicherheit tiber die Ausschreibung gewisser SBB Standorte per Anfang
2021 verunsicherte die Anlegergemeinde. Der Ende August eingesetzte Abwéartstrend der Valora
Aktie wurde von der allgemeinen Marktschwéche insbesondere auch fiir kleine und mittelgros-
se Unternehmen begleitet. Die Valora Aktie erreichte am 10. Dezember den tiefsten Schlusskurs
des Jahres mit CHF 205.00. In 2018 verzeichneten die Valora Aktionédre einen Total Return von
—31.3% (inkl. Dividende). Nach dem Tiefststand im Dezember setzte bei der Valora Aktie sogleich
eine positive Gegenbewegung ein, die sich im neuen Jahr fortsetzte.

PERFORMANCE-ENTWICKLUNG VALORA 2018

178

CHF
INDEX

Valora inkl. Dividende SP| e Dow Jones Euro Stoxx Retail s

!

100 N EETETITRURINN A V. AT N NN

280 [

260 |-

240 |

220 [

200

JAN
FEB
MAR
APR
MAL |
JUN
JUL
AUG
SEP
OKT

NOV |~
DEZ



FINANZBERICHT VALORA 2018
INFORMATIONEN FUR INVESTOREN

VOLUMEN VALORA AKTIE 2018

VOLUMEN
IN 000

35

30

25

20

15

10

179

[N,

Ii

||i|l||

I

Ll

l

JAN
FEB
MAR

MAI

PERFORMANCE-ENTWICKLUNG VALORA 2014-2018

JUN

-
=2

AUG
SEP
OKT =
NOV
DEZ

CHF = :
INDEX :
Valora inkl. Dividende SP| Dow Jones Euro Stoxx Retail s
450 ......
380 |- Y \ M IWM,‘ Aﬁ
/"' | \«!l ,.ﬂ'
AA
...... w v MQM P WY,
MNP, V
310 | s A , WNW w%; e M
N \'VP e V\”
240 W\‘\VA ’“\ W
170 |.....
100
< n © ~ © ©
o S ) ) ) b=
~ ~ 3 ~ N ~
= = = = = ~N
<< << << << << w
= = = = = H
MONATSHOCHST- UND TIEFSTWERTE 2018
CHF [
HOCHSTKURS
T o) E— 9 362.5...9.358 I DURCHSCHNITTSKURS (SCHLUSSKURSE)  vvvvvvvvees
344.7 344.6 9 345.0 TIEFSTKURS
340 |- 338.0 e 338.5 1‘340-0
330.8 .
390 | 3240 32748‘“ 3932 326.1 326.6
$3165 3160 319.0 J SR 1
307.5 :
300 oo O 304.5. .. 93015
286.8 286.5
D) [+ttt © 279.0 I
270.9
9 266.0
260 |- 261.5 oo e, T ——
250.5
9 246.5
240 | 238 0 L 242.8 L
226.0
DD() |-eeeeemer ettt L L 218.4
200 |- ©204.0
180
z 2 E £ z z 3 g & = 3 o
= ™ = < = 2 = 2 «n C = a



FINANZBERICHT VALORA 2018
INFORMATIONEN FUR INVESTOREN

2 RENDITE FUR AKTIONARE
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2018 2017 2016 2015 2014
Bérsenkurs
Jahresende R CHF 215.00 325.00 289.25 209.00 228.40
Ausschiittung
Dividende S CHF 112,50 12.50 12.50 12.50 12.50
Dividendenrendite % 5.8% 3.8% 4.3% 6.0% 5.5%
Rendite pro Jahr
ohne Dividende S % ~33.8% 12.4% 38.4% -8.5% 2-8.2%
mit Dividende % -31.3% 16.7% 44.4% -3.0% 2-3.1%

_ _ _ 2) _
Durchschnittliche Rendite 12018 2017-2018 2016-2018 2015-2018 2014-2018
Jahr 2 Jahre 3 Jahre 4 Jahre 5 Jahre

ohne Dividende % -33.8% -12.8% 1.0% -1.5% -2.7%
mit Dividende % -31.3% -9.7% 5.8% 3.5% 2.0%
D Vorschlag
2 Basierend auf Kurs 2013 CHF 248.70
3  AKTIENKENNZAHLEN

2018 2017 2016 2015 2014
Betriebsergebnis (EBIT) je Aktie V2 CHF 22.84 23.05 21.64 16.41 8.99
Free Cashflow je Aktie 2 9 CHF 12.47 23.93 21.74 24.52 10.05
Gewinn je Aktie 2 CHF 15.28 15.26 17.27 12.51 3.13
Eigenkapital je Aktie ¥ CHF 156.07 215.27 158.97 150.68 186.12
P/E Ratio 1 2 31.12. 14.07 21.29 16.75 16.71 72.93
D Basierend auf der durchschnittlichen Anzahl ausstehender Aktien
2 Fortgefuihrte Geschaftsbereiche
3 Free Cashflow: Netto-Einnahmen aus operativer Tatigkeit abziiglich Netto-Ausgaben aus gewdhnlicher Investitionstatigkeit
4  AKTIONARIATS- UND KAPITALSTRUKTUR
Struktur der registrierten Aktiondre 31.12.2018 31.12.2017

Struktur Bedeutende Aktionare > 5%

15.9 % der Aktien

15.9 % der Aktien

10 gréééfe Aktionéare

32.6% der Aktien

36.9% der Aktien

100 gr(‘js;te Aktionare

44.2% der Aktien

48.8% der Aktien

Herkunft

Schweiz

60.4% der Aktien

52.0% dér Aktien

Ausland

39.6 % der Aktien

48.0 % der Aktien
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Das Aktienkapital der Valora Holding AG in Héhe von CHF 3.99 Mio. ist in Form von Namen-
aktien, auf CHF 1.00 lautend, unterteilt.

Das bedingte Kapital im Umfang von maximal CHF 84000, entsprechend 84000 Namen-
aktien zu CHF 1.00 Nennwert, wurde von der Generalversammlung am 11. Mai 2000 genehmigt.
Die Aktien kénnen jederzeit durch den Verwaltungsrat zur Sicherstellung bestehender und
kinftiger Managementbeteiligungspldne ausgegeben werden. Das Bezugsrecht der Aktionédre
ist ausgeschlossen. Es besteht keine zeitliche Limitierung. Bis zum 31. Dezember 2018
wurden keine Aktien ausgegeben.

Anléasslich der ausserordentlichen Generalversammlung der Valora Holding AG vom
8. November 2017 haben die Aktiondre einer Kapitalerh6hung von CHF 554401 durch Ausgabe
von 554401 Namenaktien mit einem Nennwert von CHF 1.00 zugestimmt. Die Kapitalerh6hung
wurde mittels einer Bezugsrechtsemission zum Marktpreis («at markety) durchgefiihrt. Beste-
hende Aktiondre der Valora Holding AG erhielten ein Bezugsrecht fiir jede Namenaktie, die sie
per 10. November 2017 nach Borsenschluss hielten. 5 Bezugsrechte gewédhrten deren Inhaber
das Anrecht, 1 neue Namenaktie zu zeichnen. Der Bezugspreis betrug CHF 310.

Anlésslich der ordentlichen Generalversammlung der Valora Holding AG vom 13. April 2018
haben die Aktiondre der Schaffung von genehmigten Aktienkapital im Umfang von héchstens
CHF 400000 durch die Ausgabe von héchstens 400000 Namenaktien mit einem Nennwert von
CHF 1.00 spéatestens bis zum 13. April 2020 zugestimmt.

Auslandische Aktiondre werden wie schweizerische eingetragen. Seit 1920 hat die Gesell-
schaft ununterbrochen eine Ausschiittung an die Aktiondre ausgerichtet.

5 AKTIENKAPITAL

2018 2017 2016 2015 2014

Total Namenaktien (i 3990000 3990000 3435599 3435599 3435599

D Per31.12.
2 Basierend auf der Anzahl ausstehender Aktien per 31.12.

6 STEUERWERTE

Val. Nr. | Per 31.12.2018 | Per 31.12.2017 | Per 31.12.2016 | Per 31.12.2015 | Per 31.12.2014

Namenaktien zu CHF 1.00 208897 215.00 325.00 289.25 209.00 228.40
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5-JAHRES-UBERSICHT

Veranderung

Reingewinn aus fortgefiihrten Geschéaftsbe-
reichen

Prozentzahlen und Summen basieren auf den ungerundeten Zahlen der Konzernrechnung

b Aus fortgeftihrten Geschaftsbereichen
202017 restated aufgrund IFRS 15
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31.12.2014

31.12.2018 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2015
2122.1 2001.6 2095.0 2077.4
+6.0 -4.5 +0.8 +7.5

Mio.

CHF

CHF

%
Mio.

Mio.

CHF
CHF
%

CHF

89.8 79.0 72.3 55.1
4.2 3.9 3.4 2.7
+13.7 +9.3 +31.1 +81.0
64.1 57.1 62.5 46.8
+12.2 -8.6 +33.5 +203.7
3.0 2.9 3.0 2.3
10.4 7.7 11.8 9.2
116.0 114.2 113.0 125.5
49.0 82.0 72.6 82.3
15.28 15.26 17.27 12.51

12.47 23.93 21.74 24.52
~47.9 +10.1 113 +144.0
104.8 152.5 159.4 116.3
613.8 737.9 530.9 506.0

46.3 52.4 455 415

CHF 000
%






