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ERFOLGSRECHNUNG

Erlauterungen 2015 2014
l' Januar bis 31. Dezember, in CHF OOO .................................................................................................
Ertrag
Beteiligungsertrag 2.1 50100 | 50 148
Finanzertrag 2.2 4 358 8 046
Total Ertrag 54 458 58 194
Aufwand
Finanzaufwand 23 ~18750| 22265
Personalaufwand -1427 -2 064
Ubriger betrieblicher Aufwand 2.4 -2 675 -2 581
Direkte Steuern ) -166 -159
Total Aufwand -23018 -27 069
Jahresgewinn 31440 31125
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BILANZ VOR GEWINNVERWENDUNG

AKTIVEN
Erlauterungen 2015 2014
Per 31' Dezember’ In CHF 000 ..........................................................................................
................................... 1 36 131
Total Umlaufvermdgen 2 637 3 828
Anlagevermdégen
.................. 156975 154577
2.5

1138 293

1047 459 |

Total Aktiven

1140930

1051 287
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PASSIVEN

Erlauterungen 2015 2014
Per3l. Dezember, inCHFO00
Fremdkapital
briae aiafrictins Verbimdichieaitan
T S| sl
Konzerngesellschaften e 237840 ,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,,, 121618 ......
Passive Rechnungsabgrenzung
Dritte mmmmmmmmmmmmmmmmmmmmm—m—m——
Total kurzfristiges Fremdkapital
Langfristige verzinsliche Verbindlichkeiten
Anleihen -
Schuldscheindarlehen T >a
Ruckstellungen
Total langfristiges Fremdkapital
Total Fremdkapital
Eigenkapital
S 9] 3438 3436
Gesetzliche Kapitalreserven
Allgemeine gesetzliche Reserve 687 687
Reserve aus Kapitaleinlagen T A— el e
Freie Reserve
Bilanzgewinn
Gewinnvortrag
Jahresgewinn
Eigene Aktien S

Total Eigenkapital

Total Passiven

1140930

1 051 287

167



FINANZBERICHT VALORA 2015 168
ANHANG DER JAHRESRECHNUNG

ANHANG DER JAHRESRECHNUNG

1. GRUNDSATZE

1.1 ALLGEMEIN. Die Jahresrechnung der Valora Holding AG, mit Sitz in Muttenz, wurde erst-
mals geméss den Bestimmungen des Schweizer Rechnungslegungsrechts (32. Titel des Obliga-
tionenrechts) erstellt. Um die Vergleichbarkeit zu gewéahrleisten, wurden die Vorjahresanga-
ben der Bilanz und Erfolgsrechnung an die neuen Gliederungsvorschriften angepasst. Die we-
sentlichen angewandten Bewertungsgrundséatze, welche nicht vom Gesetz vorgeschrieben
sind, sind nachfolgend beschrieben.

1.2 VERZICHT AUF GELDFLUSSRECHNUNG UND ZUSATZLICHE ANGABEN IM ANHANG. Da die Valora
Holding AG eine Konzernrechnung nach einem anerkannten Standard zur Rechnungslegung
erstellt (IFRS), hat sie in der vorliegenden Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den
gesetzlichen Vorschriften auf die Anhangsangaben zu verzinslichen Verbindlichkeiten und
Revisionshonoraren sowie die Darstellung einer Geldflussrechnung verzichtet.

1.3 DARLEHEN AN KONZERNGESELLSCHAFTEN. Gewé&hrte Darlehen in Fremdwéhrung werden zum
aktuellen Stichtagskurs bewertet, wobei unrealisierte Verluste verbucht, unrealisierte Gewin-
ne hingegen nicht ausgewiesen werden (Imparitétsprinzip).

1.4 EIGENE AKTIEN. Eigene Aktien werden ab 2015 im Erwerbszeitpunkt zu Anschaffungskosten
als Minusposten im Eigenkapital bilanziert ohne spétere Folgebewertung. Bei Wiederveréus-
serung wird der Gewinn oder der Verlust direkt in die freie Reserve gebucht.

1.5 AKTIENBASIERTE VERGUTUNG. Werden fiir aktienbasierte Vergiitungen an Verwaltungsréite
eigene Aktien verwendet, stellt der aktuelle Kurswert bei der Aktienzuteilung Personalauf-
wand dar.

1.6 LANGFRISTIGE VERZINSLICHE VERBINDLICHKEITEN. Verzinsliche Verbindlichkeiten werden zum
Nominalwert bilanziert. Ein Disagio sowie die Emissionskosten von Anleihen werden unter
den Aktiven erfasst und tiber die Laufzeit der Anleihe linear amortisiert. Ein Agio (abziiglich
Emissionskosten) wird in den passiven Rechnungsabgrenzungen bilanziert und tiber die Lauf-
zeit der Anleihe linear aufgeldst. Verzinsliche Verbindlichkeiten in Fremdwéahrung werden
zum aktuellen Stichtagskurs bewertet, wobei unrealisierte Verluste verbucht, unrealisierte
Gewinne hingegen nicht ausgewiesen werden.
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2. ANGABEN ZU ERFOLGS- UND BILANZRECHNUNGSPOSITIONEN

2.1 BETEILIGUNGSERTRAG

2015 2014
1' Januar bis 31- Dezember’ in CHF OOO .................................................................................................
Valora International AG 50 000 50 000
Valora Management AG 100 100
BrezelkonigaAG o] 48
Total Beteiligungsertrag 50 100 50 148
2.2 FINANZERTRAG

2015 2014

1. Januar bis 31. Dezember, in CHF 000

Zinsertrag Darlehen an Konzerngesellschaften

Ubriger Finanzertrag

Neubewertung eigene Aktien 1 906 -
Kursgewinne 193] 4 031
Total Finanzertrag 4 358 8 046
2.3 FINANZAUFWAND

2015 2014
1. Januar bis 31. Dezember, in CHF 000
Zinsaufwand Anleihen und Syndikatskredit
Disagio (Anleihe, Hybrid, Syndikatskredit) 5641 2121
Bankzinsen und Gebihren 981 822
Zinsaufwand Darlehen von Konzerngesellschaften 1551 2961
Buchverlust eigene Aktien -1 1573
Kursverluyste . 1670 321
Total Finanzaufwand 18 750 22 265
2.4 UBRIGER BETRIEBLICHER AUFWAND

2015 2014
1' Januar bis 31- Dezember’ in CHF OOO .................................................................................................
Revisionsaufwand 249 250
Ubrige Beratungskosten 209] 140
Management-fFees 1000} 1235
Ubrige Verwaltungskosten 12171 956
Total iibriger betrieblicher Aufwand 2 675 2 581
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2.5 BETEILIGUNGEN

Wahrung 31.12.2015 31.12.2015 31.12.2014 31.12.2014
Kapital in Anteil in % | Kapital in TCH Anteil in %
TCHF

Schweiz
Valora International AG, Muttenz | cHF | 20 000 100.0 20 000 100.0
Valora Management AG, Muttenz CHF 500 100.0 500 100.0
Brezelkdnig AG, Emmen CHF 1 000 100.0 1 000 100.0
Alimarca AG, Muttenz CHF 100 100.0 100 100.0
k Kiosk AG, Muttenz CHF 50 100.0 50 100.0
Almond Retail Services AG, Zirich CHF 0 0.0 100 100.0
Deutschland
Valora Holding Germany GmbH, Hamburg | | EUR| 400 5.1 400 5.1
Grossbritannien
Valora Holding Finance Ltd., Guernsey | CHF | 911400 100.0| 821 400 100.0

Die wesentlichen direkten und indirekten Beteiligungen an Konzerngesellschaften der Valora

Holding AG sind in Erlduterung 39 des Anhangs zur Konzernrechnung aufgefiihrt. Der in

der Tabelle angegebene Beteiligungsprozentsatz entspricht auch den Stimmrechtsanteilen an

diesen Gesellschaften.

2.6 UBRIGE KURZFRISTIGE VERBINDLICHKEITEN. Die iibrigen kurzfristigen Verbindlichkeiten ge-
genliber Konzerngesellschaften beinhalten auch den Anteil der Valora Holding AG am Cash

Pool.

2.7 ANLEIHENSOBLIGATIONEN

Zinssatz Verfall 31.12.2015 31.12.2014
inCHFO00 .. S OO FOS R NS A
Anleihe 2012-2018 2.50% 02.03.2018 200 000 200 000
Hybridanleihe 4.00% 30.10.2018 v 120 000 120 000

U Die Hybridanleihe hat keinen fixen Verfalltermin, kann aber erstmals per 30. Oktober 2018 zurtickgerufen werden.

2.8 SCHULDSCHEINDARLEHEN

Zinssatz Verfall 31.12.2015 31.12.2014
inCHEO00 ! B NS N W
EUR 72 Mio. variabel 30.04.2019 86 616 86 616

fest

30042019

EELT

2.9 AKTIENKAPITAL UND BEDINGTES KAPITAL. Das Aktienkapital von TCHF 3436 besteht aus
3435599 Namenaktien a nominal CHF 1.00. Die Generalversammlung vom 11. Mai 2000 hat

93834 |

die Schaffung von bedingtem Kapital in der H6he von CHF 84000 beschlossen. Per 31. Dezem-
ber 2015 waren keine entsprechenden Aktien ausgegeben.

2.10 RESERVE AUS KAPITALEINLAGEN. Die gesetzlichen Reserven aus Kapitaleinlagen beinhalten
das Agio aus den Kapitalerh6hungen in den Jahren 2000, 2003 und 2012, vermindert um die
bisherigen Dividendenausschiittungen.

170



FINANZBERICHT VALORA 2015
ANHANG DER JAHRESRECHNUNG

2.11 EIGENE AKTIEN

2015 2015 2014 2014
Anzahl Aktien Buchwert Anzahl Aktien Buchwert
in CHF 000
Anfangsbestand(l R e 61869 o 13795 o 34014 SN 7756 Ao
Neubewertung eigene Aktien - 1 906 - -
Endbestand (31, Dezemben 115915 B ST 26849 B ST 61869 13795 Ao

Per anfangs Jahr wurden die eigenen Aktien an die Anschaffungskosten angepasst, was zu
einem einmaligen Aufwertungserfolg von CHF 1.9 Mio. gefiihrt hat.

Im Jahr 2015 wurden seitens der Valora Holding AG 103280 Aktien zu CHF 224.65 gekauft
und 49234 Aktien zu CHF 204.34 verkauft (Durchschnittspreise).

Der Anteil der eigenen Aktien am gesamten Aktienkapital betrdgt per 31. Dezember 2015
3.4% (2014: 1.8%).

3. WEITERE ANGABEN
3.1 VOLLZEITSTELLEN. In der Valora Holding AG sind keine Mitarbeiter angestellt.
3.2 FUR VERBINDLICHKEITEN DRITTER BESTELLTE SICHERHEITEN. Am 31. Dezember 2015 betrugen

die Eventualverbindlichkeiten, bestehend aus Blirgschaften, Rangriicktritts- und Patronatser-
klarungen sowie Garantie- und tbrige Eventualverpflichtungen gegeniiber Tochtergesellschaf-

ten insgesamt CHF 170.9 Mio. (2014: CHF 226.4 Mio.) sowie keine gegeniiber Dritten (2014: keine).

3.3 BEDEUTENDE AKTIONARE. An der ordentlichen Generalversammlung 2010 wurde die statuta-
rische Eintragungsbeschrankung (Vinkulierung) von 5% des Aktienkapitals aufgehoben.
Per 31.12.2015 entsprachen 5% der Namenaktien 171 780 Namenaktien.

Per 31. Dezember 2015 war Herr Ernst Peter Ditsch mit 635599 Namenaktien, was einer Beteili-
gung von 18.50% (2014: 18.50%) entspricht, im Aktienregister eingetragen.

Per 31. Dezember 2015 hélt die Ethenea Independent Investors SA, Munsbach, Luxembourg,
keine Namenaktien mehr (2014: 5.0 %).
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3.4 BETEILIGUNGEN

Per 31. Dezember 2015 und 2014 hielten die einzelnen Mitglieder des Verwaltungsrats und der
Konzernleitung (inklusive ihnen nahe stehende Personen) die folgende Anzahl an Aktienpapieren

an der Valora Holding AG:

2015

Anzahl
Aktien

2015

Stimmrechts-
anteil in %

Verwaltungsrat

Rolando Benedick
Prasident

16 939

0.49

Markus Fiechter
Vizeprasident

3981

Bernhard Heusler
Mitglied

347

0.01

Franz Julen

Vorsitz Nomination and
Compensation Committee

831

0.02

Ernst Peter Ditsch
Mitglied

635 599

18.50

Cornelia Ritz Bossicard
Vorsitz Audit Committee

381

0.01

Total Verwaltungsrat

658 078

19.15

2015

davon Aktien mit
Verdusserungssperre

537:
614:
224:
257:
162:
185:
178:
203:

178:
203

2014

Anzahl
Aktien

2014

Stimmrechts-
anteil in %

06.05.2017
21.04.2018

16 325

0.48

06.05.2017

21.04.2018

3724

06.05.2017

21.04.2018

162

0.00

06.05.2017
21.04.2018

628

0.02

keine

635 599

18.50

06.05.2017

:21.04.2018

178

0.00

656 616

19.11

224:06.05.2017
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2014

davon Aktien mit
Verausserungssperre

537: 06.05.2017

162: 06.05.2017
178: 06.05.2017
keine

178: 06.05.2017
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2015 2015 2015 2014 2014 2014
Anzahl Stimmrechts- davon Aktien mit Anzahl Stimmrechts- davon Aktien mit
Aktien anteil in % Verdusserungssperre Aktien anteil in % Verausserungssperre
Konzernleitung
Michael Mueller 798 0.02 798:30.11.2018 24 000 0.70 18 000: 31.10.2015
CEO
Tobias Knechtle 335 0.01 335:30.11.2018 8 000 0.23 8 000: 31.10.2015
CFO
Andreas Berger 0 0.00 - 12 145 0.35 6 072: 31.10.2015
Divisionsleiter Valora Retail
(bis 30.06.2015)
Thomas Eisele 245 0.01 191: 30.11.2018 2 301 0.07 1123:31.10.2015
Divisionsleiter
Ditsch/Brezelkonig
Alex Minder 2113 0.06 - 11618 0.34 4 795: 31.10.2015
(bis 31.12.2015)
Total Konzernleitung 3491 0.10 58 064 1.69
Total Verwaltungsrat 661 569 19.25 714 680 20.80
und Konzernleitung

3.5 DARLEHEN UND KREDITE. Per 31. Dezember 2015 und 2014 bestanden keine Darlehen und
Kredite an Mitglieder des Verwaltungsrats und der Konzernleitung noch an ihnen nahe stehen-
de Personen.

3.6 BETEILIGUNGSRECHTE FUR VERWALTUNGSRATE. Die individuelle Gesamtvergiitung der Verwal-
tungsratsmitglieder wird im Regelfall zu 20% in gesperrten Namenaktien ausbezahlt. Die Be-
rechnung des Aktienanteils erfolgt auf Basis der volumengewichteten Durchschnittskurse

der Valora Namenaktien wéhrend der letzten 20 Bérsentage vor der Zuteilung. Auf den so ermit-
telten Wert erfolgt ein Abschlag von 20%.

3.7 NETTOAUFLOSUNG STILLE RESERVEN. Im Geschéftsjahr 2015 wurden keine stillen Reserven
aufgeldst (2014: keine).

3.8 WESENTLICHE EREIGNISSE NACH DEM BILANZSTICHTAG. Es bestehen keine wesentlichen Ereig-
nisse nach dem Bilanzstichtag.
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VERWENDUNG DES BILANZGEWINNS
UND KAPITALAUSSCHUTTUNG

Antrag tliber die Verwendung des Bilanzgewinns

2015 2014
N CHE 000 e
Jahresgewinn 31 440 31125
+ Vortrag aus dem Vorjahr 105 297 74 172
Bilanzgewinn zur Verfiigung der Generalversammlung 136 737 105 297
Der Verwaltungsrat beantragt folgende Verwendung
Dividende auf dividendenberechtigten Aktien | _28344 | ol
Vortrag auf neue Rechnung 108 393 105 297
Antrag auf Ausschiittung zu Lasten der Reserve aus
Kapitaleinlagen in den gesetzlichen Kapitalreserven
Reserve aus Kapitalé'i‘ﬁlagen (vor Ausschuttung')‘i"w 14683 56 867
Ausschittung -14 601 —-42 945
Reserve aus Kapitaleinlagen (nach Ausschiittung) 82 13 922
Ausschiittung pro Aktie (in CHF)
Ausschittung aus R'éusuerve aus Kapitaleinlagen H('\‘/Hé‘rrechnungssteuerfrei) """"" 425 12.50
Dividende (brutto) 8.25 0.00
—35% Verrechnungssteuer -2.89 0.00
Auszahlung netto (in CHF) 9.61 12.50

b Auf die durch die Gesellschaft per Ausschittungsdatum gehaltenen Aktien von 60918 wurde keine Dividende

ausgeschittet. Damit erhoht sich der Vortrag der Reserve aus Kapitaleinlagen um TCHF 761.
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BERICHT DER REVISIONSSTELLE AN DIE GENERAL-
VERSAMMLUNG DER VALORA HOLDING AG, MUTTENZ

BERICHT DER REVISIONSSTELLE ZUR JAHRESRECHNUNG

Als Revisionsstelle haben wir die Jahresrechnung

der Valora Holding AG, bestehend aus Erfolgsrechnung,
Bilanz und Anhang (Seiten 165 bis 173), fiir das am

31. Dezember 2015 abgeschlossene Geschaftsjahr gepriift.

Verantwortung des Verwaltungsrates. Der Verwaltungsrat
ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen Vorschriften und den Sta-
tuten verantwortlich. Diese Verantwortung beinhaltet

die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung
eines internen Kontrollsystems mit Bezug auf die Auf-
stellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen
falschen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern
ist. Dartiber hinaus ist der Verwaltungsrat fiir die Aus-
wahl und die Anwendung sachgemésser Rechnungslegungs-
methoden sowie die Vornahme angemessener Schédtzungen
verantwortlich.

Verantwortung der Revisionsstelle. Unsere Verantwortung
ist es, aufgrund unserer Priifung ein Prifungsurteil tiber
die Jahresrechnung abzugeben. Wir haben unsere Priifung
in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Gesetz
und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach
diesen Standards haben wir die Prifung so zu planen
und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit ge-
winnen, ob die Jahresrechnung frei von wesentlichen
falschen Angaben ist.

Eine Prifung beinhaltet die Durchfithrung von Priifungs-
handlungen zur Erlangung von Prifungsnachweisen fir
die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertanséatze und
sonstigen Angaben. Die Auswahl der Priifungshandlungen
liegt im pflichtgeméssen Ermessen des Priifers. Dies
schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher
Angaben in der Jahresrechnung als Folge von Verstdssen
oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken be-
riicksichtigt der Priifer das interne Kontrollsystem, soweit
es fir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeutung
ist, um die den Umstanden entsprechenden Priifungshand-
lungen festzulegen, nicht aber um ein Priifungsurteil tiber
die Wirksamkeit des internen Kontrollsystems abzugeben.

Die Priifung umfasst zudem die Beurteilung der Angemessen-
heit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der
Plausibilitdt der vorgenommenen Schitzungen sowie eine
Wiirdigung der Gesamtdarstellung der Jahresrechnung.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prii-
fungsnachweise eine ausreichende und angemessene
Grundlage fiir unser Prifungsurteil bilden.

Priifungsurteil. Nach unserer Beurteilung entspricht die
Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2015 abgeschlos-
sene Geschéftsjahr dem schweizerischen Gesetz und den
Statuten.

BERICHTERSTATTUNG AUFGRUND WEITERER GESETZLICHER
VORSCHRIFTEN

Wir bestétigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen
an die Zulassung gemass Revisionsaufsichtsgesetz (RAG)
und die Unabhéngigkeit (Art. 728 OR und Art. 11 RAG)
erfiilllen und keine mit unserer Unabhédngigkeit nicht ver-
einbaren Sachverhalte vorliegen.

In Ubereinstimmung mit Art. 728a Abs. 1 Ziff. 3 OR und
dem Schweizer Prifungsstandard 890 bestatigen wir, dass
ein gemadss den Vorgaben des Verwaltungsrates ausge-
staltetes internes Kontrollsystem fiir die Aufstellung der
Jahresrechnung existiert.

Ferner bestédtigen wir, dass der Antrag tiber die Verwendung
des Bilanzgewinnes dem schweizerischen Gesetz und

den Statuten entspricht, und empfehlen, die vorliegende
Jahresrechnung zu genehmigen.

Ernst &Young AG
Daniel Maiwald

Zugelassener
Revisionsexperte

Martin Groli
Zugelassener
Revisionsexperte
(Leitender Revisor)

Basel, 3. Mérz 2016
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